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Datos Generales

 
 

Periodo de ejercicio: Del 15/09//2026 al 09/10/2026.

Ratio de canje: XX,xx acciones MINIMED GROUP INC por cada 01 acción 

MEDTRONIC PLC presentada.
 
Ratio pendiente de anuncio - ver detalle.

Cotización de MEDTRONIC PLC al 28/09

/2026:

89,500 USD.

Cotización de MINIMED GROUP INC al 28

/09/2026:

20,490 USD.

Comisiones/Retenciones del agente / broker: Ninguna.

Fecha límite de contestación: 07 de octubre de 2026 antes de las 17:00 horas.

 

Restricciones y Aclaraciones
 
Comunicado emitido para las posiciones mantenidas en la plaza de Nueva York.
 
El ratio indica que,
 
por cada 01 título MEDTRONIC PLC COM STK USD 0,0001 (ISIN CODE: IE00BTN1Y115) presentado a la oferta, recibirán XX,xx títulos

MINIMED GROUP INC COM STK USD 0,01 (ISIN CODE: US60365F1093).
 

Ratio pendiente de anuncio - ver detalle.
 

Opciones
 
Dispone el derecho a elegir entre las siguientes opciones:

 

 - OPCIÓN 1: NO llevar a cabo ninguna acción (Opción por defecto)

- OPCIÓN 2: Acudir a la oferta de canje

 

 Les informamos que en caso de no recibir respuesta antes de las 17:00 horas del 07 de octubre de 2026, no llevaremos a cabo ninguna

acción sobre su posición.
 

Información Adicional
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MEDTRONIC PLC, una sociedad anónima irlandesa (“Medtronic”), ofrece canjear hasta un total de 225.361.295 acciones ordinarias, de

valor nominal 0,01 USD por acción (las “Acciones ordinarias de MINIMED GROUP INC”), de MINIMED GROUP INC, una sociedad de

Delaware ("Minimed"), propiedad de MEDTRONIC PLC en la fecha efectiva de la Oferta de Canje, por acciones ordinarias en circulación de

MEDTRONIC PLC, de valor nominal 0,0001 USD (las "Acciones ordinarias de MEDTRONIC PLC"), que se hayan presentado válidamente y

no retirado (la "Oferta de canje") a un ratio de canje que se calculará de la manera descrita en los términos y condiciones del memorando

de la Oferta de Canje.
 
MEDTRONIC PLC ha decidido iniciar la Oferta de Canje para completar la Separación (según se define en la sección titulada "La

Transacción" del memorando de la Oferta de Canje) de MINIMED GROUP INC, el propietario del negocio de diabetes de MEDTRONIC

PLC, ahora propiedad de MINIMED GROUP INC del resto de los negocios de MEDTRONIC PLC, de una manera fiscalmente eficiente, con

el objetivo de mejorar el valor para los accionistas y posicionar mejor a MEDTRONIC PLC para enfocarse en sus negocios principales.
 
MEDTRONIC PLC ha decidido ofrecer el canje de una parte de su participación restante en las acciones ordinarias de MINIMED GROUP

INC a fecha de inicio de la Oferta de Canje, consistente en 225.361.295 acciones ordinarias de MINIMED GROUP INC de nueva emisión, lo

que representa aproximadamente el 80,10 % del total de acciones ordinarias de MINIMED GROUP INC en circulación a 03 de septiembre

de 2026, por acciones ordinarias de MEDTRONIC PLC en circulación. Tras la Oferta de Canje, suponiendo que esta se suscriba en exceso

y que MEDTRONIC PLC canjee la totalidad de su participación restante en MINIMED GROUP INC, MINIMED GROUP INC será

independiente de MEDTRONIC PLC, salvo que se mantendrán en vigor determinados acuerdos entre MEDTRONIC PLC y MINIMED

GROUP INC, y se espera que uno o más directivos y consejeros de MEDTRONIC PLC sigan formando parte del consejo de administración

de MINIMED GROUP INC. Si MEDTRONIC PLC conserva una participación en MINIMED GROUP INC tras la Oferta de Canje, se espera

que uno o más consejeros de MEDTRONIC PLC sigan formando parte del consejo de administración de MINIMED GROUP INC. Véanse

los apartados «Acuerdos entre MEDTRONIC PLC y MINIMED GROUP INC y otras transacciones con personas vinculadas: relación entre

MEDTRONIC PLC y MINIMED GROUP INC» y «Gestión de MINIMED GROUP INC: composición del consejo de administración de

MINIMED GROUP INC; categorías de consejeros».
 
La Transacción.
 
Antecedentes de la Oferta de Canje.
 
El 21 de mayo de 2025, MEDTRONIC PLC anunció su intención de escindir su Unidad Operativa de Diabetes. MINIMED GROUP INCse

constituyó en el estado de Delaware el 27 de febrero de 2025 en relación con la escisión y se creó con el fin último de poseer, directa o

indirectamente, la Unidad Operativa de Diabetes. El 01 de marzo de 2026, en relación con la Separación, Kangaroo US HoldCo 2 Inc, una

filial indirecta de propiedad exclusiva de MEDTRONIC PLC («KH2»), y determinadas filiales de KH2 celebraron diversos acuerdos con

MEDTRONIC PLC que establecen un marco para la relación de MINIMED GROUP INC con MEDTRONIC PLC tras la Separación.
 
El 05 de marzo de 2026, MINIMED GROUP INC celebró un acuerdo de fusión con KH2 y KH2 se fusionó con MINIMED GROUP INC,

siendo MINIMED GROUP INC la sociedad que sobrevivió a la fusión.
 
Oferta pública inicial de MINIMED GROUP INC.
 
El 09 de marzo de 2026, MINIMED GROUP INC completó su oferta pública inicial de 28.000.000 de acciones ordinarias de MINIMED

GROUP INC a un precio de salida a bolsa de 20,00 USD por acción.
 
MINIMED GROUP INC (i) retuvo 309 millones de USD de los ingresos netos de la oferta, que se destinaron a fines corporativos generales,

y (ii) utilizó el excedente de los ingresos netos de la oferta pública por encima de los 309 millones de USD para reembolsar (o hacer que

una o varias de las filiales de MINIMED GROUP INC reembolsaran) la deuda intragrupo contraída con MEDTRONIC PLC en virtud de un

pagaré.
 
Motivos de la oferta de canje.
 
MEDTRONIC PLC ha decidido iniciar la Oferta de Canje como parte de la desinversión de MINIMED GROUP INC, que MEDTRONIC PLC

pretende llevar a cabo de manera fiscalmente eficiente, con el objetivo de crear una MEDTRONIC PLC más centrada, con una cartera más

simplificada en mercados de crecimiento de alto margen. Al mismo tiempo, se creará una empresa líder independiente y de gran

envergadura en terapias para la diabetes, centrada en acelerar la innovación y diferenciada por ser la primera empresa en comercializar un
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ecosistema completo para abordar el tratamiento intensivo con insulina. MEDTRONIC PLC cree que la desinversión permitirá, entre otras

cosas, que MINIMED GROUP INC realice inversiones más específicas en su cartera de productos, así como en la escala de fabricación y la

automatización, y que se cree una base de accionistas de MINIMED GROUP INC alineada con el perfil empresarial y financiero de la

empresa.
 
Ni MEDTRONIC PLC ni MINIMED GROUP INC pueden garantizar que, tras la Oferta de Canje, se materialice alguno de estos beneficios en

la medida prevista o que se materialice en absoluto.
 
MEDTRONIC PLC tuvo en cuenta las siguientes razones a la hora de decidir desinvertir en su participación restante en MINIMED GROUP

INC mediante la Oferta de Canje:
 
• MEDTRONIC PLC considera que la Oferta de Canje es una forma fiscalmente eficiente de desinvertir la totalidad o una parte de su

participación restante en MINIMED GROUP INC.
 
• Se espera que la Oferta de Canje reúna los requisitos para ser considerada una operación generalmente exenta de impuestos a efectos

del impuesto federal sobre la renta de EE.UU. en virtud del artículo 355 del Código, y, por lo tanto, ofrecerá a los accionistas de

MEDTRONIC PLC la oportunidad de reequilibrar su inversión actual en MEDTRONIC PLC entre MEDTRONIC PLC y MINIMED GROUP

INC de forma exenta de impuestos a efectos del impuesto federal sobre la renta de EE.UU. (excepto en lo que respecta a cualquier pago en

efectivo en lugar de fracciones de acciones).
 
• La Oferta de Canje supone una oportunidad para que MEDTRONIC PLC adquiera un gran número de acciones ordinarias de

MEDTRONIC PLC en circulación de una sola vez y en una única operación, sin reducir la tesorería de MEDTRONIC PLC.
 
• La Oferta de Canje podría brindar a los accionistas de MEDTRONIC PLC la oportunidad de adquirir acciones ordinarias de MINIMED

GROUP INC con un descuento respecto al precio de mercado vigente en ese momento.
 
• La Oferta de Canje presenta un mayor riesgo de ejecución que una escisión prorrateada de la totalidad o una parte de la participación

restante de MEDTRONIC PLC en MINIMED GROUP INC, y podría requerir una prórroga del plazo de la Oferta de Canje o la enajenación

de acciones no suscritas si la Oferta de Canje no se suscribe en su totalidad.
 
• La Oferta de Canje supondrá para MEDTRONIC PLC determinados gastos adicionales relacionados con la misma, en los que no incurriría

de otro modo en el caso de una escisión prorrateada de la totalidad o una parte de la participación restante de MEDTRONIC PLC en

MINIMED GROUP INC.
 
Términos de la Oferta de Canje.
 
MEDTRONIC PLC ofrece canjear hasta un total de 225.361.295 acciones ordinarias de MINIMED GROUP INC de nueva emisión por

acciones ordinarias de MEDTRONIC PLC en circulación, a una relación de canje que se calculará de la forma descrita a continuación, en

los términos y condiciones del memorando de la Oferta de Canje, que se hayan presentado válidamente antes de las 12:00 de la

medianoche, hora de Nueva York, al final del día 09 de octubre de 2026, salvo que la Oferta de Canje se prorrogue o se rescinda. El último

día en el que se aceptarán las ofertas, ya sea el 09 de octubre de 2026 o cualquier fecha posterior a la que se prorrogue la Oferta de Canje,

se denomina en el memorando de la Oferta de Canje la «fecha de vencimiento».
 
El número de acciones ordinarias de MEDTRONIC PLC que se aceptarán si se lleva a cabo la Oferta de Canje dependerá de la relación de

canje definitiva y del número de acciones ordinarias de MEDTRONIC PLC válidamente presentadas y no retiradas de forma válida.
 
El número máximo de acciones ordinarias de MEDTRONIC PLC que se aceptarán si se lleva a cabo la Oferta de Canje será igual al número

de acciones ordinarias de MINIMED GROUP INC ofrecidas por MEDTRONIC PLC en la Oferta de Canje dividido por la relación de canje

definitiva (que estará sujeta al límite máximo). MEDTRONIC PLC ofrece 225.361.295 acciones ordinarias de MINIMED GROUP INC de

nueva emisión. Por consiguiente, el número máximo posible de acciones ordinarias de MEDTRONIC PLC que se aceptarán es igual a

225.361.295 dividido por la relación de canje definitiva. Si la Oferta de Canje resultara sobre suscrita, de conformidad con la Norma 13e-4(f)

(1)(ii) y la Norma 14e1(b) de la Ley de Valores, MEDTRONIC PLC podrá decidir (y actualmente tiene la intención de hacerlo) aceptar un

número adicional de acciones ordinarias de MEDTRONIC PLC válidamente presentadas en la Oferta de Canje y no válidamente retiradas,

sin que dicho número supere el Importe de “Aumento De Minimis”, sin ampliar el plazo de la Oferta de Canje. Esto podría dar lugar a que
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MEDTRONIC PLC canjee hasta 27.452.053 acciones ordinarias de MINIMED GROUP INC adicionales —cantidad que constituye la

participación restante de Medtronic en MINIMED GROUP INC—, por encima de las 225.361.295 acciones ordinarias de MINIMED GROUP

INC que se ofrecen en la Oferta de Canje.
 
MEDTRONIC PLC podrá aumentar el número de acciones ordinarias de MEDTRONIC PLC que se solicitan en la Oferta de Canje en una

parte o la totalidad del Importe de “Aumento De Minimis” sin ampliar el plazo de la Oferta de Canje.
 
Las acciones ordinarias de MEDTRONIC PLC que sean aceptadas en la Oferta de Canje serán rescatadas por MEDTRONIC PLC y

canceladas. En el momento de la consumación de la Oferta de Canje, o antes de este, MINIMED GROUP INC rescatará un número de

acciones ordinarias de MINIMED GROUP INC en circulación en poder de MEDTRONIC PLC igual al número de acciones que deban

entregarse a los titulares participantes de acciones ordinarias de MEDTRONIC PLC, y emitirá nuevas acciones ordinarias de MINIMED

GROUP INC en número igual a dicho número de titulares participantes.
 
Los tenedores de acciones de MEDTRONIC PLC pueden ofrecer todas, algunas o ninguna de sus acciones ordinarias de MEDTRONIC

PLC.
 
La obligación de MEDTRONIC PLC de completar la Oferta de Canje está sujeta a condiciones importantes que se describen en la sección

titulada “Condiciones para completar la Oferta de Canje” del memorando de la Oferta. Así, MEDTRONIC PLC no está obligado a completar

la Oferta de Canje a menos que se cumplan las condiciones descritas en la sección titulada “Condiciones para completar la Oferta de

Canje” del memorando de la Oferta o, cuando esté legalmente permitido, se renuncie antes del vencimiento de la Oferta de Canje. Por

ejemplo, MEDTRONIC PLC no está obligado a completar la Oferta de Canje a menos que
 
(1) se emitan al menos 112.680.647 acciones ordinarias de MINIMED GROUP INC a cambio de las acciones ordinarias de MEDTRONIC

PLC que se hayan presentado válidamente y no se hayan retirado válidamente en la Oferta de Canje y
 
(2) MEDTRONIC PLCreciba un dictamen de Skadden, Arps, Slate, Meagher & Flom LLP («Skadden») en el sentido de que la Oferta de

Canje reunirá los requisitos para ser considerada una operación exenta de impuestos a efectos del impuesto federal sobre la renta de EE.

UU. para MEDTRONIC PLC y los titulares de acciones ordinarias de MEDTRONIC PLC que participen en la Oferta de Canje, de

conformidad con el artículo 355 del Código, salvo en lo que respecta a la recepción de efectivo en lugar de fracciones de acciones (el

«Dictamen Fiscal»).
 
La cantidad mínima requerida de acciones ordinarias de MEDTRONIC PLC que deben ofrecerse válidamente y no retirarse válidamente

para que al menos 112.680.647 acciones ordinarias de MINIMED GROUP INC se distribuyan en la Oferta de Canje se denomina "Cantidad

mínima". MEDTRONIC PLC puede renunciar a cualquiera o todas las condiciones de la Oferta de Canje, sujeto a excepciones limitadas.

MINIMED GROUP INC no tiene derecho a renunciar a ninguna de las condiciones de la Oferta de Canje.
 
Si finaliza con éxito la Oferta de Canje pero no se suscribe completamente, MEDTRONIC PLC distribuirá todas las acciones restantes como

una segregación / escisión prorrateada a los accionistas de MEDTRONIC PLC cuyas acciones ordinarias de MEDTRONIC PLC continúen

en circulación y no se hayan aceptado como canje en la Oferta de Canje. Si hubiera una segregación / escisión prorrateado por distribuir, el

agente de canje calcularía el número exacto de acciones ordinarias de MINIMED GROUP INC no canjeadas en la Oferta de Canje y

preparadas para distribuirse en una segregación / escisión prorrateada.
 
Dicho número de acciones ordinarias de MINIMED GROUP INC, se transferirán a los accionistas de MEDTRONIC PLC (tras la entrada en

vigor de la liquidación de la Oferta de Canje) en una base prorrateada tan pronto como sea posible.
 
Por cada acción ordinaria MEDTRONIC PLC que presenten a la oferta y no se retiren, recibirán un número de acciones ordinarias de

MINIMED GROUP INC a aproximadamente un 7,00 % de descuento del valor por acción de dichas acciones, calculado tal y como se

detalla a continuación, sujeto a un límite superior de 4,5939 acciones ordinarias de MINIMED GROUP INC por cada acción ordinaria de

MEDTRONIC PLC. Expresado de otra manera, sujeto al límite superior establecido a continuación, por cada 100,00 USD de acciones

MEDTRONIC PLC aceptadas a la oferta de canje, recibirán aproximadamente 107,53 USD de acciones de MINIMED GROUP INC.
 
El valor de las acciones ordinarias de MEDTRONIC PLC se basará en el valor por acción calculado para las acciones ordinarias de

MEDTRONIC PLC en la bolsa de Nueva York - NYSE - y el valor de las acciones ordinarias de MINIMED GROUP INC se basará en el valor

por acción calculado para las acciones ordinarias de MINIMED GROUP INC en la bolsa de Nasdaq, en cada caso determinado por
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referencia a la media aritmética simple del VWAP (precio medio ponderado por volumen por acción) diario en cada una de las Fechas de

Valoración.
 
Los valores por acción finales para el cálculo del ratio serán igual a

 

(i) en relación con las acciones MEDTRONIC PLC, la media aritmética simple del VWAP (precio medio ponderado por volumen por acción)

diario de las acciones MEDTRONIC PLC en la bolsa de Nueva York - NYSE - en cada fecha de valoración, tal y como informe Bloomberg L.

P. a MEDTRONIC PLC y que se muestra bajo el título Bloomberg VWAP en la página de Bloomberg "MDT UNAQR" (o su página sucesora

equivalente si dicha página no está disponible); y
 
(ii) en relación con los títulos de MINIMED GROUP INC, la media aritmética simple del VWAP (precio medio ponderado por volumen por

acción) diario de los títulos de MINIMED GROUP INC en la bolsa de Nasdaq en cada fecha de valoración, tal y como informe Bloomberg L.

P. a MEDTRONIC PLC y que se muestra bajo el título Bloomberg VWAP en la página de Bloomberg "MMED UWAQR" (o su página

sucesora equivalente si dicha página no está disponible).
 
El VWAP (precio medio ponderado por volumen por acción) diario proporcionado por Bloomberg L.P. podría ser diferente de los cálculos

realizados por los inversores o los tenedores con respecto al precio medio ponderado por volumen. MEDTRONIC PLC determinará los

cálculos sobre el valor por acción de las acciones ordinarias de MEDTRONIC PLC y de MINIMED GROUP INC y tal determinación será

definitiva.
 
Los valores por acción finales calculados de las acciones de MEDTRONIC PLC y de las acciones de MINIMED GROUP INC que se

utilizarán para los propósitos de calcular el ratio de canje serán iguales a la media aritmética del precio medio ponderado por volumen

(VWAP) diario de la acciones de MEDTRONIC PLC y de MINIMED GROUP INC, según sea aplicable, en la bolsa de Nueva York - NYSE -

o en la bolsa de Nasdaq, según sea el caso, durante los tres últimos días consecutivos hábiles anteriores al penúltimo día de la fecha de

vencimiento esperada de la Oferta de Canje (“fechas de valoración”, y el periodo de tres días, “periodo de valoración”).
 
Indicado de otra manera, el valor por acción final calculado de cada título será calculado sumando el VWAP diario del título pertinente en

cada una de las fechas de valoración y luego calculando la media dividiendo el resultado total entre tres. Las fechas de valoración serán, en

principio, el 05 de octubre de 2026, 06 de octubre de 2026 y 07 de octubre de 2026, a no ser que la Oferta de Canje sea ampliada,

incluyendo si ocurre una interrupción en el mercado.
 
Tal y como se utiliza en el memorando de la Oferta de Canje, VWAP significa el precio medio ponderado por volumen por acción de los dos

títulos en la bolsa de Nueva York - NYSE - o en la bolsa de Nasdaq, según sea el caso, durante el periodo de tiempo especificado, y VWAP

diario significa el VWAP del periodo que comienza a las 9:30 a.m. (hora de Nueva York) (o cualquier otra hora que sea la hora oficial de

apertura de la bolsa de Nueva York - NYSE - o en la bolsa de Nasdaq, según sea el caso) y que finaliza a las 4:00 p.m. (hora de Nueva

York) (o cualquier otra hora que sea la hora oficial de cierre de la bolsa de Nueva York - NYSE - o en la bolsa de Nasdaq, según sea el

caso)), excepto que los datos sobre los que se determina el VWAP sólo tendrá en cuenta cualquier ajuste realizado sobre las operaciones

informadas incluidas a las 4:10 p.m. hora de Nueva York.
 
Ratio de canje máximo - limite superior.
 
El número de acciones ordinarias que podrán recibir está limitado a 4,5939 acciones ordinarias de MINIMED GROUP INC por cada acción

ordinaria de MEDTRONIC PLC aceptada en la Oferta de Canje. Si se alcanza el límite superior, recibirán menos de 107,53 USD de

acciones ordinarias de MINIMED GROUP INC por cada 100,00 USD de acciones ordinarias de MEDTRONIC PLC válidamente presentadas

y no retiradas, y que MEDTRONIC PLC acepte en la oferta de canje, y podrían recibir mucho menos.
 
Este límite se calculó sobre la base de un descuento del 12% para las acciones ordinarias de MINIMED GROUP INC según el precio de

cierre de las acciones ordinarias de MEDTRONIC PLC en la bolsa de Nueva York - NYSE - y de las acciones ordinarias de MINIMED

GROUP INC en la bolsa de Nasdaq el día de negociación inmediatamente anterior al comienzo de la Oferta de Canje.
 
MEDTRONIC PLC estableció este límite para asegurar que una caída inesperada en el precio de negociación de las acciones ordinarias de

MINIMED GROUP INC en relación al precio de negociación de las acciones ordinarias de MEDTRONIC PLC no resultara en un número

excesivamente alto de acciones ordinarias de MINIMED GROUP INC que se canjearían por cada acción ordinaria de MEDTRONIC PLC

aceptada en la Oferta de Canje.



Canje Voluntario - MEDTRONIC PLC ( IE00BTN1Y115)

6

 

 
MEDTRONIC PLC anunciará si el límite superior en la cantidad de acciones que se pueden recibir por cada acción ordinaria de

MEDTRONIC PLC presentada válidamente estará en vigor, a través de la página web www.dfking.com/MDTSeparation y mediante un

comunicado de prensa, a más tardar a las 09:00 am, hora de la ciudad de Nueva York, del día de negociación inmediatamente anterior a la

fecha de vencimiento de la Oferta de Canje.
 
Las condiciones de esta Oferta de Canje se han elaborado para que usted reciba 107,53 USD de las acciones ordinarias de MINIMED

GROUP INC por cada 100,00 USD de las acciones ordinarias de MEDTRONIC PLC presentadas, tomando como base los valores por

acción anteriormente descritos.
 
Esta oferta de canje no proporciona un ratio de canje mínimo
 
Cálculo del ratio de canje.
 
De conformidad con lo descrito anteriormente, por cada 100,00 USD de valor de las acciones ordinarias de MEDTRONIC PLC aceptadas

en esta oferta de canje usted recibirá aproximadamente 107,53 USD en valor de acciones ordinarias de MINIMED GROUP INC.
 
En otras palabras, la siguiente fórmula se utilizará para calcular el número de acciones ordinarias de MINIMED GROUP INC que usted

recibirá por las acciones ordinarias de MEDTRONIC PLC aceptadas en esta Oferta de Canje.
 
Número de acciones de MINIMED GROUP INC

=

Número de acciones de MEDTRONIC PLC presentadas y aceptadas

multiplicado por el menor de los dos siguientes números
 
• 4,5939, y
 
100,00 % del valor por acción calculado de las acciones MEDTRONIC PLC
 
• -------------------------
 
93,00 % del valor por acción calculado de las acciones MINIMED GROUP INC.
 
El valor por acción calculado de una acción ordinaria de MEDTRONIC PLC a efectos de esta oferta de canje será igual a la media aritmética

simple del VWAP (precio medio ponderado por volumen por acción) diario de las acciones ordinarias de MEDTRONIC PLC en la bolsa de

Nueva York - NYSE - durante el periodo de valoración. El valor por acción calculado de las acciones ordinarias de MINIMED GROUP INC a

efectos de esta oferta de canje será igual a la media aritmética simple del VWAP (precio medio ponderado por volumen) diario de las

acciones ordinarias de MINIMED GROUP INC en la bolsa de Nasdaq - durante el periodo de valoración.
 
El periodo de valoración será los tres últimos días consecutivos hábiles anteriores al penúltimo día de la fecha de la fecha de vencimiento

esperada de la Oferta de Canje. Los tres últimos días consecutivos hábiles anteriores al antepenúltimo día de la fecha de la fecha de

vencimiento esperada de la oferta de canje son el 05 de octubre de 2026, 06 de octubre de 2026 y 07 de octubre de 2026, a no ser que la

Oferta de Canje sea ampliada, incluyendo si ocurre una interrupción en el mercado.
 
A modo de ilustración léanse estos dos ejemplos:
 
• Ejemplo 1: suponiendo que la media del VWAP (precio medio ponderado por volumen) diario para las fechas de valoración es de 91,5244

USD por acción MEDTRONIC PLC y 22,5726 USD por acción MINIMED GROUP INC, ustedes recibirán 4,3599 acciones (91,5244 USD

dividido entre el 93,00 % de 22,5726 USD) MINIMED GROUP INC por cada acción MEDTRONIC PLCaceptada a la oferta.
 
En este ejemplo, el ratio máximo de canje de 4,5939 acciones MINIMED GROUP INC por cada acción MEDTRONIC PLC no será efectivo.
 
• Ejemplo 2: suponiendo que la media del VWAP (precio medio ponderado por volumen) diario para las fechas de valoración es de 91,5244

USD por acción MEDTRONIC PLC y 20,3153 USD por acción MINIMED GROUP INC, el ratio de canje máximo de 4,5939 será efectivo y
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recibirán 4,5939 acciones MINIMED GROUP INC por cada acción MEDTRONIC PLC aceptada a la oferta ya que el ratio de canje máximo

es menor que 4,8443 acciones (91,5244 USD dividido entre el 93,00 % de 20,3153 USD) MINIMED GROUP INC por cada acción

MEDTRONIC PLC.
 
Valores por acción indicativos.
 
Usted podrá consultar los ratios de canje indicativos y los valores por acción calculados de las acciones ordinarias de MEDTRONIC PLC y

de MINIMED GROUP INC, así como el ratio de canje final que se utilizará para determinar el número de acciones ordinarias de MINIMED

GROUP INC que se canjeará por cada acción ordinaria de MEDTRONIC PLC. En la página web www.dfking.com/MDTSeparation se

incluirá información acerca de los ratios de canje y los valores por acción indicativos de las acciones ordinarias de MEDTRONIC PLC y de

MINIMED GROUP INC.
 
Desde el tercer día hábil después del comienzo de la Oferta de Canje hasta la primera Fecha de Valoración, el sitio web mostrará los ratios

de canje indicativos y los valores indicativos calculados por acción, calculados como si ese día fuera la tercera Fecha de Valoración, de (i)

las acciones ordinarias de MEDTRONIC PLC, que será igual al promedio aritmético simple del VWAP (precio medio ponderado por volumen

por acción) diario de las acciones ordinarias de MEDTRONIC PLC, según lo calculado por MEDTRONIC PLC, en cada uno de los tres días

de negociación consecutivos que finalizan, incluyendo, ese día, y (ii) las acciones ordinarias de MINIMED GROUP INC, que será igual al

promedio aritmético simple del VWAP (precio medio ponderado por volumen por acción) diario de las acciones ordinarias de MINIMED

GROUP INC, según lo calculado por MEDTRONIC PLC, en cada uno de los tres días de negociación consecutivos que finalizan,

incluyendo, ese día.
 
Ratio de canje final.
 
El ratio de canje final que muestra el número de acciones ordinarias de MINIMED GROUP INC que usted recibirá por cada acción ordinaria

de MEDTRONIC PLC aceptada en esta oferta de canje estará disponible en www.dfking.com/MDTSeparation a partir de las 09:00 horas,

hora de Nueva York, del día de negociación inmediatamente anterior a la fecha de vencimiento de la Oferta de Canje contemplado a menos

que esta Oferta de Canje se amplíe o se termine, previa publicación de un comunicado de prensa.
 

A modo de ejemplo, la tabla indica el número de acciones ordinarias de MINIMED GROUP INC, que usted recibiría por cada

acción ordinaria de MEDTRONIC PLC que presente, calculado tomando como base lo que se describe en el apartado “Oferta de canje;

condiciones de la oferta de canje” del documento de la oferta y el límite superior, suponiendo una banda de promedios del VWAP (precio

medio ponderado por volumen por acción) diario de las acciones ordinarias de MEDTRONIC PLC y de MINIMED GROUP INC en las fechas

de valoración.
 

La primera fila de la tabla muestra los valores por acción indicativos de MEDTRONIC PLC y de MINIMED GROUP INC así como

el ratio de canje indicativo que se aplicaría tras el cierre oficial de negociación en la bolsa de Nueva York - NYSE - o en la bolsa de Nasdaq,

según sea el caso, el 11 de septiembre de 2026 tomando como base el VWAP (precio medio ponderado por volumen) diario de las

acciones ordinarias de MEDTRONIC PLC y MINIMED GROUP INC el 09 de septiembre de 2026, el 10 de septiembre de 2026 y el 11 de

septiembre de 2026. Asimismo la tabla muestra las consecuencias de un aumento o una reducción del 10,00 % en los valores por acción

ordinaria de MEDTRONIC PLC y MINIMED GROUP INC tomando como base los cambios relativos a los valores el 11 de septiembre de

2026.

Acciones 

ordinarias de 

MEDTRONIC 

Acciones ordinarias 

de MINIMED 

GROUP INC

Valor por acción 

ordinaria de 

MEDTRONIC 

PLC

Valor por acción 

ordinaria de 

MINIMED 

GROUP INC 

(Antes del 7% de 

descuento)

Acciones ordinarias 

de MINIMED GROUP 

INC a recibir por cada 

acción de 

MEDTRONIC PLC 

presentada (el ratio 

de canje)

Importe en USD de 

acciones MINIMED 

GROUP INC por cada 

100 USD de acción 

MEDTRONIC PLC
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A partir del 11 

de septiembre 

de 2026

A partir del 11 de 

septiembre de 2026
91,5244 USD 22,5726 USD 4,3599 107,53 USD

Baja un 10%

 

Sube un 10%

 

82,3720 USD 24,8299 USD 3,5672 107,53 USD

Baja un 10%

 

Sin cambios

 

82,3720 USD 22,5726 USD 3,9239 107,53 USD

Baja un 10%

 

Baja un 10%

 

82,3720 USD 20,3153 USD 4,3599 107,53 USD

Sin cambios

 

Sube un 10%

 

91,5244 USD 24,8299 USD 3,9635 107,53 USD

Sin cambios

 

Baja un 10%

 

91,5244 USD 20,3153 USD  4,5939 (1) 101,97 USD

Sube un 10% Sube un 10% 100,6768 USD 24,8299 USD 4,3599 107,53 USD

Sube un 10% Sin cambios 100,6768 USD 22,5726 USD 4,5939 103,00 USD

Sube un 10% Baja un 10% 100,6768 USD 20,3153 USD 4,5939 92,70 USD

 
(1) En este escenario, el límite superior de 4,5939 está en vigor. Sin el límite superior, la relación de canje habría sido de 4,8443

acciones ordinarias de MINIMED GROUP INC por acción ordinaria de MEDTRONIC PLC presentadas válidamente. MEDTRONIC PLC

anunciaría que el límite superior en la cantidad de acciones que se pueden recibir por cada acción ordinaria de MEDTRONIC PLC

presentada se aplicará cuando MEDTRONIC PLC anuncie el ratio de canje final a más tardar a las 09:00 am, hora de la ciudad de Nueva

York, del día de negociación inmediatamente anterior a la fecha de vencimiento de la Oferta de Canje.
 

Prorrateo; Cantidades irregulares.
 
Si, una vez finalizada la Oferta de Canje, los accionistas de MEDTRONIC PLC han presentado correctamente suficientes acciones de

MEDTRONIC PLC de manera que se solicitará a MEDTRONIC PLC que distribuya más de aproximadamente 225.361.295 acciones de

MINIMED GROUP INC en relación con la Oferta de Canje, MEDTRONIC PLC aceptará de manera prorrateada, en proporción al número de

acciones presentadas, todas las acciones presentadas correctamente y no retiradas, excepto para las ofertas de cantidades irregulares tal y

como se describe a continuación.
 
Excepto si en esta sección se establece lo contrario, los tenedores de menos de 100 acciones MEDTRONIC PLC que presenten todas sus

acciones a la oferta no estarán sujetos a prorrateo si la misma se suscribe en exceso. Los tenedores de 100 o más acciones MEDTRONIC

PLC no tienen derecho a esta preferencia, incluso si dichos tenedores tienen certificados de posición separados representando menos de

100 acciones.
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El prorrateo para cada accionista estará basado en el número de acciones de MEDTRONIC PLC presentadas por dicho accionista a la

oferta, y no en la posición total de dicho accionista en MEDTRONIC PLC. Cualquier acción de MEDTRONIC PLC no aceptada al canje

como resultado del prorrateo será devuelta a los accionistas. MEDTRONIC PLC anunciará el factor de prorrateo preliminar, si hay alguno,

mediante comunicado de prensa Tan pronto como sea posible el día laborable posterior al vencimiento. Una vez que se haya determinado

el número de acciones de MEDTRONIC PLC que se hayan presentado válidamente a la oferta, anunciará los resultados finales, incluyendo

el factor final de prorrateo, si hay, tan pronto como sea posible.
 

Hemos de indicarles que esta traducción, arriba indicada, está sacada en parte del documento de la oferta. Para cualquier

reclamación legal o información más detallada deberán basarse en la información dada en dicho escrito, y no en la traducción arriba

realizada.
 

Si desean acudir a dicha oferta de canje en base a las circunstancias antes mencionadas deberán hacérnoslo saber antes de las

17:00 horas del 07 de octubre de 2026. En caso de no recibir contestación antes de la fecha indicada no llevaremos a cabo acción alguna

sobre su posición.
 

Aquellas entidades que mantengan cuentas ómnibus y en la medida de que algunos de sus clientes con posiciones inferiores a

100 acciones decidan acudir deberán hacérnoslo saber claramente mediante correo electrónico, indicando el saldo de cada uno de esos

clientes. Dichos clientes deberán acudir por la totalidad de los títulos mantenidos. Esto es debido a que estos clientes en principio no

estarán sujetos a prorrateo, en caso de que lo hubiera.
 

NOTA: debido a la complejidad de este evento se han emitido tanto boletines de canje (a un ratio ficticio) como boletines de

comunicación libre a clientes, en los cuales se explica con más detalle el evento corporativo.
 
 


