Canje Voluntario

ESTADO PORTUGAL 23/07/2025 (PTOTVMOEO000)

Datos Generales

Periodo de ejercicio:

Fecha esperada de entrega de los nuevos
titulos:

Ratio de canje:

Cotizacion del titulo al 02/07/2025 en %:

Cupdn corrido al 02/07/2025 en %:

Comisiones / Retenciones del agente:

Fecha limite contestacion:

Restricciones y Aclaraciones

El ratio indica que,

Del 02/07/2025 al 15/07/2025.

Previsiblemente el 18 de julio de 2025, sujeto a que la oferta
no sea cancelada.

1.000,00 euros en titulos OBRIGACOES DO TESOURO 18/07
/2031 (ISIN CODE: PTOTVNOEOO009) + intereses devengados
y no pagados por cada 1.000,00 euros de nominal de titulos
OBRIGACOES DO TESOURO 23/07/2025 (STRA/EUR) (ISIN
CODE: PTOTVMOEO000) presentado a la oferta.
100,14700%.

1,602666%

Previsiblemente ninguna.

11 de julio de 2025 antes de las 12:00 horas.

hutxabank

Por cada nominal de 1.000,00 euros de titulos OBRIGACOES DO TESOURO 23/07/2025 (STRA/EUR) (ISIN CODE: PTOTVMOEO0000)
presentado y aceptado, podra ser canjeado por un nominal de 1.000,00 euros de titulos nuevos OBRIGACOES DO TESOURO 18/07/2031
(ISIN CODE: PTOTVNOEOO009) + intereses devengados y no pagados.

En caso de acudir a la operacion financiera, estaran autorizando a CECABANK a Cumplimentar cualquier formulario/modelo de certificacion

que requiera el agente De la oferta en base a los requisitos de retencién fiscal y obligaciones de revelacion de identidad del tenedor /
CUALQUIER IMPUESTO QUE SURGIERA POR ESTA OFERTA CORRERA A SU CARGO.

Opciones

Dispone el derecho a elegir entre las siguientes opciones:

- OPCION 1: NO llevar a cabo ninguna accién (Opcién por defecto)

- OPCION 2: Acudir a la oferta de canje



Les informamos que en caso de no recibir respuesta antes de las 12:00 horas del 11 de julio de 2025, no llevaremos a cabo ninguna
accion sobre su posicion.

Informacién Adicional

IGCP lEJ

Agéncia de Gesto da Tesouraria
e da Divida Piblica

REPUBLICA PORTUGUESA representada por la AGENCIA DE GESTAO DA TESOURARIA E DA DIVIDA PUBLICA — IGCP, E.P.E. Sede:
Avenida da Republica, n.° 57, 1.° andar, 1050-189 Lisboa

Ofrece presentar ofertas para canjear las Obligaciones del Tesoro actualmente en manos de los bonistas por

Nuevas Obligaciones del Tesoro de Rendimiento Variable con fecha de vencimiento 2031.

Oferta publica de canje («Oferta de Canje»), mediante la cual la Republica Portuguesa, representada por la Agéncia de Gestdo da
Tesouraria e da Divida Publica - IGCP, E.P.E. («IGCP, E.P.E.»), se propone adquirir, con sujecion a los criterios de asignacion de érdenes
y de prorrateo aplicables, hasta 1.000.000 de obligaciones del Tesoro de rendimiento variable, con un valor nominal unitario de 1.000 EUR y
un valor nominal global inicial de hasta 1.000.000.000 EUR, emitidas por la Republica Portuguesa, representada por el IGCP, E.P.E., el 23
de julio de 2018, representativas de la Emision «OTRV JULHO 2025» («OTRYV julio 2025») con el ISIN PTOTVMOEO0000, ofreciendo, a
cambio, Obligaciones del Tesoro de Rendimiento Variable, con un valor nominal unitario de 1.000 euros y un valor nominal global inicial de
hasta 1.000.000.000 EUR, con el ISIN PTOTVNOEOO009, representativas de la Emision «OTRV JULHO 2031» («OTRV julio 2031»). La
operacion comprende también una oferta publica de suscripcién de OTRV julio 2031 («Oferta de Suscripciéon») (junto con la Oferta de
Canje, «Ofertas»). El objeto de la Oferta de Suscripcion podra ser ampliado a eleccion del Emisor y Oferente, hasta el 10 de julio de 2025,
inclusive.

Destinatarios

El publico en general (personas fisicas o juridicas, residentes o establecidas en Portugal), que pueden ser inversores profesionales,
inversores no profesionales o contrapartes elegibles, tal y como se definen en la DMIF Il y en el Cédigo de Valores Mobiliarios, que sean
titulares de OTRV julio 2025.

Condiciones del canje

A efectos del canje, con sujecion a los criterios de asignacion de 6rdenes y de prorrateo aplicables, a cada OTRV julio 2025 le
correspondera un OTRV julio 2031. En la Fecha de Emision, también se pagaran, en relacién con los OTRV julio 2025 aceptados para el

canje, los intereses devengados desde el 23 de enero de 2025, inclusive, hasta la Fecha de Emisién, excluyendo ésta Ultima.

Inversiéon maxima

Las OTRV julio 2025 actualmente en poder del inversor hasta 1.000 OTRYV julio 2031, si el inversor no transmite ninguna orden de
suscripcion. El importe maximo de suscripcion y/o canje en el mercado primario en el conjunto de las dos Ofertas es de 1.000.000 EUR por

inversor.

Admision a cotizacién

Se ha solicitado la admision a cotizacion de los OTRYV en el mercado regulado Euronext Lisboa.
Fecha de emisién y liquidacién

18 de julio de 2025.

Tipo de interés variable



Euribor a 6 meses mas un 0,25 % (tipo nominal bruto anual), con un tipo de interés minimo del 0,25 % (tipo nominal bruto anual). El tipo de

interés aplicable en cada periodo de interés se determinara el segundo dia habil Target inmediatamente anterior a su inicio.
Pago de intereses

Los intereses de los OTRYV julio 2031 se computaran diariamente sobre el principal actual/360 y venceran semestralmente, con pago
diferido, el 18 de enero y el 18 de julio de cada afio. El pago de los intereses estara sujeto al régimen fiscal vigente en el momento del pago,

asi como a comisiones y otros gastos.

Vencimiento y reembolso

Los OTRYV julio 2031 tienen un plazo de 6 afios, y cada OTRYV julio 2031 se reembolsara por su valor nominal unitario en la Fecha de

Reembolso.
Fecha de reembolso: 18 de julio de 2031.
Periodo de Canje

El periodo de canje de los OTRV julio 2025 por OTRV julio 2031 se extendera desde las 8:30 a. m. del 2 de julio de 2018 hasta las 3:00 p.
m. del 15 de julio de 2025.

Revocacion

Las érdenes de canje podran modificarse o revocarse hasta las 15:00 horas del 15 de julio de 2025, hora y fecha a partir de la cual las
6rdenes de canje seran irrevocables y no podran maodificarse.Cabe sefialar que, a efectos de la aplicacion de los criterios de prorrateo, si un
inversor revoca una orden de canje, podra, hasta el final del periodo de canje, transmitir una nueva orden, que tendra la fecha en que se

transmita. Si un inversor modifica una orden de canje, esta pasara a tener la fecha en que se modifique.
Liquidacion fisicay financiera

La liquidacion fisica y financiera de la Oferta de Canje tendra lugar el 18 de julio de 2025.

Criterios de reparto

Si la demanda supera el valor nominal global de los OTRYV julio 2031 objeto de las Ofertas, se procedera a su reparto, de acuerdo con la
aplicacién sucesiva, mientras existan OTRYV julio 2031 por asignar, de los siguientes criterios:

a) Asignacion de OTRYV julio 2031 por un importe de 20.000 EUR, correspondiente a 20 OTRV julio 2031 (o por el importe solicitado, en
caso de que este sea inferior a 20.000 EUR) a cada orden de suscripcion y a cada orden de canje. En caso de que el importe disponible en
OTRYV julio 2031 sea insuficiente para garantizar esta asignacion, se satisfaran las 6rdenes que hayan entrado primero en el sistema de
centralizacién de érdenes de Euronext (a tal efecto, todas las 6rdenes que entren en el mismo dia estaran en igualdad de circunstancias).
En relacion con las 6rdenes que se introduzcan en el sistema el dia en que se alcance y supere el valor nominal global de las OTRYV julio
2031, se sortearan las 6rdenes que se satisfaran;

b) Asignacién del importe restante solicitado en cada orden de canje, en caso de que haya sido superior a 20.000 EUR y el valor nominal
global de las OTRYV julio 2031 no se haya alcanzado de acuerdo con el criterio (a) anterior, de acuerdo con la fecha en que se hayan
introducido en el sistema de centralizacion de érdenes de Euronext, dando preferencia a las 6rdenes de canje que se hayan introducido
primero (considerandose, a estos efectos, en igualdad de circunstancias todas las 6rdenes que se introduzcan en la misma fecha). En
relacion con las 6rdenes de canje que hayan entrado en el sistema el dia en que se alcance y supere el valor nominal global de las OTRV
julio 2031, se asignara un importe adicional proporcional al importe solicitado en la orden de canje correspondiente, y no satisfecho por la
aplicacién del criterio anterior, en lotes de 1.000 en OTRYV julio 2031, correspondiente a 1 OTRYV julio 2031, redondeando por defecto;



c¢) Asignacion sucesiva de 1.000 EUR adicionales en OTRYV julio 2031, correspondientes a 1 OTRYV julio 2031, a las érdenes de canje que,
tras la aplicacién de los criterios anteriores, se acerquen mas a la asignacion de un lote adicional de 1.000 EUR en OTRYV julio 2031,
correspondientes a 1 OTRYV julio 2031. En caso de que el importe disponible en OTRYV julio 2031 sea insuficiente para garantizar esta

asignacion, se sortearan las 6rdenes de canje que se satisfaran

d) Asignacion del importe restante solicitado en cada orden de suscripcion, en caso de que haya sido superior a 20.000 EUR y el valor
nominal global de los OTRYV julio 2031 no se haya alcanzado de acuerdo con los criterios anteriores, segun la fecha en que se hayan
introducido en el sistema de centralizaciéon de 6rdenes de Euronext, dando preferencia a las érdenes de suscripcion que se hayan
introducido primero (a tal efecto, se consideraran iguales todas las 6rdenes introducidas en el mismo dia). En relacion con las 6rdenes de
suscripcion que hayan entrado en el sistema el dia en que se alcance y supere el valor nominal global de las OTRV julio 2031, se asignara
un importe adicional proporcional al importe solicitado en la orden de suscripcion correspondiente, y no satisfecho por la aplicacion del
criterio (a) anterior, en lotes de 1.000 en OTRYV julio 2031, correspondiente a 1 OTRV julio 2031, redondeando por defecto; y

e) Adjudicacion sucesiva de 1.000 EUR mas en OTRV julio 2031, correspondiente a 1 OTRYV julio 2031, a las 6rdenes de suscripcién que,
tras la aplicaciéon de los criterios anteriores, se acerquen mas a la adjudicacién de un lote adicional de 1.000 en OTRYV julio 2031,
correspondiente a 1 OTRV julio 2031. En caso de que el importe disponible en OTRV julio 2031 sea insuficiente para garantizar esta
asignacion, se sortearan las 6rdenes de suscripcion que se satisfaran

Si la demanda no alcanza el valor nominal global de los OTRV julio 2031 objeto de las Ofertas, estas quedaran limitadas y seran efectivas
con respecto al valor nominal global de los OTRV julio 2031 objeto de las 6rdenes de suscripcion y de los OTRV julio 2025 objeto de
ordenes de canje por OTRV julio 2031 recogidas y debidamente validadas.

Determinacién y publicacién de los resultados de las Ofertas

Los resultados de las Ofertas, asi como la eventual distribucion proporcional, se procesaran y determinardn en una sesion especial de
determinacién de los resultados de las Ofertas que llevara a cabo Euronext, que se espera que tenga lugar el 16 de julio de 2025, y se
haran publicos en la misma fecha mediante un anuncio publicado por el Emisor y el Oferente en su sitio web (www.igcp.pt), salvo que se

produzcan cambios en el calendario de las Ofertas que se comuniquen al publico.

Si desean acudir a dicha oferta de canje en base a las circunstancias antes mencionadas deberan hacérnoslo saber antes de las 12:00
horas del 11 de julio de 2025.

Aquellos que deseen acudir a la oferta de canje deberan proporcionar los siguientes datos a través de correo electrénico antes de

la fecha méxima de contestacion, esto es, antes de las 12:00 horas del 11 de julio de 2025:

Nombre del beneficiario.

Tipo de documento de identificacion.

Nimero de identificacion.

Nacionalidad del inversor (nacional, extranjero UE, extranjero no UE)
Tipo de residencia (residente, no residente UE, no residente no UE).

Por dltimo indicarles que si desean participar en la oferta deberan realizar sus peticiones por un importe/nominal minimo de 1.000,00 euros

y en el caso de que desearan realizar peticiones adicionales deberan indicarnoslo en multiplos de 1.000,00 euros.



