hutxabank

Opa (Entidad Emisora Comprador)

EUTELSAT 02/10/2025 (FR0013369493)

DATOS GENERALES

Periodo de ejercicio: Del 25/03/2024 al 03/04/2024.

Fecha esperada de pago: Previsiblemente el 08 de abril de 2024 - sujeto a que
la oferta no sea cancelada.

Ratio de recompra: 98.000,00 EUR + intereses por cada nominal de
100.000,00 EUR presentado y aceptado.

Cotizacion del titulo al 05/04/2024 en %: 97,82100 %.

Cup6én corrido al 05/04/2024 en %: 1,016393 %.

Comisiones/Retenciones del agente / broker: Previsiblemente ninguna.

Fecha limite de contestacion: CERRADO 02 de abril de 2024 antes de las 17:00 horas.

Restricciones y Aclaraciones

REMARCARLES que si desean participar en la oferta deberan realizar sus peticiones por un importe/nominal minimo de 100.000,00 Euros
y en el caso de que desearan realizar peticiones adicionales deberan indicarnoslo en multiplos de 100.000,00 Euros / Clientes con
posiciones inferiores a 100.000,00 Euros no podran participar en la oferta de recompra.

El precio al cual sus titulos/obligaciones seran recompradas se establecera de la siguiente manera:

por cada nominal de 100.000,00 Euros presentado a la oferta del titulo EUTELSAT S.A. 2.000 02/10/2025 (STRA/EUR) (ISIN CODE:
FR0013369493), ustedes recibirdn un efectivo igual al 98.000,00 EUR junto con los intereses devengados y no pagados.

Opciones

Dispone el derecho a elegir entre las siguientes opciones:

- OPCION 1: No llevar a cabo ninguna accién (Opcién por defecto)
- OPCION 2: Acudir a la oferta de compra

Les informamos que en caso de no haber recibido respuesta antes de las 17:00 horas del 1 de abril de 2024, no llevaremos a cabo ninguna

accion sobre su posicion.

INFORMACION ADICIONAL
08/04/2024 — Nueva Informacién

Precio de recompra fijado en 98.000,00 EUR (98,00 %) + 1.032,786885 EUR (intereses — 189 dias - tipo aplicado: 2,00 %) por cada nominal
de 100.000,00 EUR presentado y aceptado.



04/04/2024 — Nueva Informacién

El 25 de marzo de 2024, la Sociedad anunci6 el lanzamiento de una Oferta Publica de Adquisicién a los Tenedores Cualificados (segin se
definen en el Memorando de la Oferta Publica de Adquisicién). Conforme a los términos de la Oferta de Adquisicion, se invitd a los
Tenedores Cualificados (sujetos a las restricciones de la oferta) a ofrecer sus Bonos Existentes para su adquisicion por la Sociedad por un
importe en efectivo igual a la Contraprestacién de Adquisicion y el Importe de los Intereses Devengados en los términos y condiciones de la
Oferta de Adquisicion descritos en el Memorando de la Oferta de Adquisicién.

La Oferta de Adquisicién expiré a las 17.00 horas, hora de Paris, del 3 de abril de 2024.

La Sociedad se complace en anunciar los siguientes resultados finales de la Oferta de Adquisicion:

Importe total del principal de los Bonos existentes ofrecidos y aceptados para su compra: EUR 623.400.000

Intereses devengados respecto de los Bonos existentes ofrecidos y aceptados para la compra: 1.03279%

Importe total del principal de los Bonos Existentes que queda pendiente después de la Fecha de Liquidacion: 176.600.000 EUROS

Todos los gastos, costes y desembolsos cobrados por el intermediario de los bonistas Cualificados correran a cargo de dichos bonistas
Cualificados.

La aceptacion para la compra por la Sociedad de los Bonos Existentes validamente ofrecidos de conformidad con la Oferta Publica de
Adquisicién gueda a la entera discrecién de la Sociedad y esta sujeta, sin limitacién, y condicionada a que, en o antes de la Fecha de
Liquidacién, se liquide la emision de los Nuevos Bonos a satisfaccion de la Sociedad (la "Condicion de la Transaccion"). La Sociedad tiene
derecho a renunciar a la Condicién de la Transaccién a su entera y absoluta discrecion.

25/03/2024 — Informacioén Inicial

Invitacién de

Eutelsat S.A.

(sociedad anénima constituida de conformidad con la legislacion de la Republica Francesa)

(la "Sociedad")

a los tenedores cualificados (segun se definen en el presente documento) de sus bonos en circulacion

800.000.000 de euros en bonos al 2,000% con vencimiento en 2025 (de los cuales 800.000.000 de euros estan actualmente en circulacion)
(ISIN: FR0013369493) (los "Bonos Existentes")

ofrecer la totalidad o parte de los Bonos Existentes para su compra en efectivo en los términos y con sujecion a las condiciones que se
establecen integramente en el presente Memorando de Oferta Publica de Adquisicion

LA SOCIEDAD INVITA A LOS TENEDORES QUE REUNAN LOS REQUISITOS Y QUE DESEEN VENDER SUS BONOS EXISTENTES
POR UN IMPORTE EN EFECTIVO, A OFRECER DICHOS BONOS EXISTENTES PARA SU COMPRA POR PARTE DE LA SOCIEDAD
(LA "OFERTA DE ADQUISICION"), CON SUJECION A Y DE CONFORMIDAD CON LOS TERMINOS Y CONDICIONES DE LA OFERTA
DE ADQUISICION DESCRITOS EN EL PRESENTE DOCUMENTO (INCLUIDA, SIN LIMITACION, LA CONDICION DE TRANSACCION
(SEGUN SE DEFINE MAS ADELANTE)).

LA COMPANIA COMPRARA EN EFECTIVO, SUJETO A LA SATISFACCION O RENUNCIA DE LA CONDICION DE TRANSACCION (TAL
Y COMO SE DEFINE MAS ADELANTE), LOS BONOS EXISTENTES VALIDAMENTE OFRECIDOS Y ACEPTADOS PARA SU COMPRA
POR LA COMPANIA POR SU CONTRAPRESTACION DE OFERTA (TAL Y COMO SE DEFINE MAS ADELANTE) MAS LOS INTERESES
DEVENGADOS SUJETO A, Y TAL Y COMO SE DESCRIBE MAS ADELANTE EN, "TERMINOS DE LA OFERTA DE ADQUISICION".



LA LIQUIDACION DE LA OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION ESTA CONDICIONADA A LA LIQUIDACION DE LA EMISION DE LOS
NUEVOS BONOS SENIOR NO GARANTIZADOS DENOMINADOS EN EUROS A SATISFACCION DE LA SOCIEDAD (LOS "NUEVOS
BONOS") (LA "CONDICION DE TRANSACCION").

S| LA SOCIEDAD ACEPTA LA COMPRA DE ALGUNO DE LOS BONOS EXISTENTES VALIDAMENTE OFRECIDOS, TODOS LOS
BONOS EXISTENTES VALIDAMENTE OFRECIDOS SERAN ACEPTADOS PARA SU COMPRA EN SU TOTALIDAD SIN PRORRATEO.
LA SOCIEDAD SE RESERVA EL DERECHO, A SU ENTERA Y ABSOLUTA DISCRECION, DE NO ACEPTAR CUALQUIERA DE LOS
BONOS EXISTENTES VALIDAMENTE OFRECIDOS PARA SU COMPRA.

UN TENEDOR CUALIFICADO QUE DESEE SUSCRIBIR NUEVOS BONOS ADEMAS DE OFRECER O INDICAR SU INTENCION FIRME
DE OFRECER SUS PAGARES EXISTENTES PARA SU COMPRA DE CONFORMIDAD CON LA OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION
PODRA, A LA ENTERA Y ABSOLUTA DISCRECION DE LA SOCIEDAD, RECIBIR PRIORIDAD (LA "PRIORIDAD DE LOS NUEVOS
BONOS ") EN LA ASIGNACION DE LOS NUEVOS BONOS, SUJETO A QUE DICHO TENEDOR CUALIFICADO PRESENTE UNA
SOLICITUD POR SEPARADO PARA LA COMPRA DE DICHOS NUEVOS BONOS A UNO DE LOS COORDINADORES GLOBALES Y
JOINT BOOKRUNNERS DE CONFORMIDAD CON LOS PROCEDIMIENTOS ESTANDAR DE NUEVA EMISION DE DICHO
COORDINADOR GLOBAL Y JOINT BOOKRUNNER. UN FACTOR CLAVE EN LA ASIGNACION DE LOS NUEVOS BONOS SERA SI LOS
TENEDORES QUE REUNAN LOS REQUISITOS HAN PRESENTADO UNA OFERTA VALIDA O HAN MANIFESTADO SU INTENCION
FIRME A LA SOCIEDAD O A LOS DEALER MANAGERS DE PRESENTAR SUS BONOS EXISTENTES. A LA HORA DE CONSIDERAR
LA ASIGNACION DE LOS NUEVOS BONOS, LA SOCIEDAD TIENE INTENCION DE DAR PREFERENCIA A AQUELLOS TITULARES
CUALIFICADOS QUE, ANTES DE DICHA ASIGNACION, HAYAN PRESENTADO UNA OFERTA VALIDA O HAYAN MANIFESTADO SU
INTENCION FIRME A LA SOCIEDAD O A LOS GESTORES DE LOS AGENTES DE OFRECER LOS BONOS EXISTENTES Y SUSCRIBIR
LOS NUEVOS BONOS. DICHA PRIORIDAD SE OTORGARA PARA UN IMPORTE PRINCIPAL AGREGADO DE NUEVOS BONOS
HASTA EL IMPORTE PRINCIPAL AGREGADO DE LOS BONOS EXISTENTES VALIDAMENTE OFRECIDOS POR DICHO TENEDOR
CUALIFICADO Y ACEPTADOS PARA SU COMPRA POR LA SOCIEDAD DE CONFORMIDAD CON LA OFERTA PUBLICA DE
ADQUISICION, Y SE OTORGARA SOBRE CUALQUIER INVERSOR QUE SOLICITE LA COMPRA DE DICHOS NUEVOS BONOS SIN
QUE LOS BONOS EXISTENTES HAYAN SIDO ACEPTADOS EN LA OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION (VEASE "CONDICIONES DE
LA OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION - ASIGNACION DE PRIORIDAD EN LOS NUEVOS BONOS"). LA DENOMINACION DE LOS
NUEVOS BONOS SERA DE 100.000 EUROS Y MULTIPLOS ENTEROS DE 1.000 EUROS EN EXCESO. EN CONSECUENCIA, PARA
QUE CUALQUIER PRIORIDAD EN LA ASIGNACION DE LOS NUEVOS BONOS SEA EFECTIVA, SERA NECESARIO QUE EL TENEDOR
CALIFICADO TENGA UN MINIMO DE 100.000 EUROS EN IMPORTE PRINCIPAL AGREGADO DE BONOS EXISTENTES ACEPTADOS
PARA SU COMPRA POR LA SOCIEDAD DE CONFORMIDAD CON LA OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION. NO OBSTANTE, LA
SOCIEDAD NO ESTA OBLIGADA A ASIGNAR LOS NUEVOS BONOS A UN TENEDOR CUALIFICADO QUE HAYA PRESENTADO UNA
OFERTA VALIDA O HAYA MANIFESTADO SU FIRME INTENCION DE PRESENTAR UNA OFERTA POR LOS BONOS EXISTENTES DE
CONFORMIDAD CON LA OFERTA DE ADQUISICION Y HAYA REALIZADO LA CORRESPONDIENTE SOLICITUD, Y CUALQUIER
ASIGNACION, EN SU CASO, PODRA SER SUPERIOR O INFERIOR AL IMPORTE PRINCIPAL AGREGADO DE LOS BONOS
EXISTENTES PRESENTADOS VALIDAMENTE A LA OFERTA POR DICHO TENEDOR CUALIFICADO O POR LOS QUE ESTE HAYA
MANIFESTADO SU FIRME INTENCION DE PRESENTAR UNA OFERTA. CUALQUIER ASIGNACION DE LOS NUEVOS BONOS,
MIENTRAS SEA CONSIDERADA POR LA COMPANIA SEGUN LO EXPUESTO ANTERIORMENTE, SE REALIZARA DE ACUERDO CON
LOS PROCESOS Y PROCEDIMIENTOS HABITUALES DE ASIGNACION DE NUEVAS EMISIONES Y ESTARA SUJETA A Y DE
ACUERDO CON TODAS LAS LEYES Y REGLAMENTOS APLICABLES.

LOS BONOS EXISTENTES ADQUIRIDOS POR LA SOCIEDAD DE CONFORMIDAD CON LA OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION
SERAN CANCELADOS POR LA SOCIEDAD. LOS BONOS EXISTENTES QUE NO HAYAN SIDO PRESENTADOS Y ACEPTADOS CON
EXITO EN LA OFERTA DE ADQUISICION SEGUIRAN EN CIRCULACION DESPUES DE LA FECHA DE LIQUIDACION.

LA OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION EXPIRARA A LAS 17:00 HORAS, HORA DE PARIS, DEL 3 DE ABRIL DE 2024 (LA "FECHA
LIMITE DE EXPIRACION"), A MENOS QUE SE PRORROGUE, FINALICE ANTICIPADAMENTE O SE RETIRE A DISCRECION DE LA
SOCIEDAD, TAL Y COMO SE DESCRIBE EN EL PRESENTE DOCUMENTO.



LA OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION SE REALIZA EN LOS TERMINOS Y CONDICIONES ESTABLECIDOS EN EL PRESENTE
MEMORANDO DE OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION. CON SUJECION A LO DISPUESTO EN EL PRESENTE DOCUMENTO, LA
SOCIEDAD PODRA, A SU ENTERA DISCRECION, MODIFICAR O AMPLIAR LA OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION Y RESCINDIR O
RETIRAR LA OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION SEGUN LO DISPUESTO EN EL APARTADO "MODIFICACION, RESCISION,
RETIRADA O AMPLIACION". LOS DETALLES DE CUALQUIER MODIFICACION, AMPLIACION, RESCISION O RETIRADA SE
NOTIFICARAN A LOS TITULARES QUE REUNAN LOS REQUISITOS Y A LA BOLSA DE VALORES DE LUXEMBURGO TAN PRONTO
COMO SEA POSIBLE DESPUES DE QUE TENGA LUGAR.

Las Notificaciones Electrénicas de Instruccién y las Notificaciones de Aceptacion presentadas en virtud de la Oferta de Adquisicion y
recibidas por el Agente de Adquisiciones seran irrevocables, salvo en las circunstancias limitadas expuestas en el apartado "Modificacion,
Rescisién, Retirada o Prorroga”. La Sociedad se reserva el derecho a rechazar o aceptar cualesquiera Bonos Existentes validamente

ofrecidos a la venta de conformidad con el presente Memorando de Oferta de Adquisicion a su entera y absoluta discrecion.

Introduccién vy justificacion de las ofertas

La finalidad de la Oferta Publica de Adquisicion y de la emisién prevista de los Nuevos Bonos es, entre otras cosas, gestionar de forma

proactiva las amortizaciones de deuda de la Sociedad y ampliar el perfil de vencimiento de la deuda de la Sociedad.

En los términos y con sujecion a las condiciones contenidas en el presente Memorando de Oferta de Adquisicion, la Sociedad invita a cada
Titular Cualificado (con sujecion a las restricciones de la oferta contenidas en el presente Memorando) a ofrecer sus Bonos Existentes para
su adquisicién por la Sociedad por un importe en efectivo a cada Titular Cualificado igual a la Contraprestacién de Adquisicion y al Importe
de los Intereses devengados en los términos y con sujecién a las condiciones de la Oferta de Adquisicién que se describen mas adelante.

Los Bonos existentes adquiridos por la Sociedad en virtud de la Oferta Publica de Adquisicion seran cancelados inmediatamente por la
Sociedad. Los Bonos existentes cuya oferta de compra no haya sido aceptada en virtud de la Oferta de Adquisicion seguiran en circulacion

después de la Fecha de Liquidacion.

La Sociedad ha anunciado en la fecha del presente documento su intencion de emitir nuevos bonos senior no garantizados denominados

en euros (los "Nuevos Bonos").

La denominacion especifica de los Bonos Existentes es de 100.000 euros.

La Oferta Publica de Adquisicion esta condicionada al cumplimiento o renuncia de la Condicion de Transaccion.

Precio de compra y pago de intereses devengados

El Precio de la Oferta de Adquisicién es el 98% del importe principal de los Bonos existentes.

Cualquier pago a un Titular Cualificado de la Contraprestacion de la Oferta y del Importe de los Intereses devengados en virtud de la Oferta
de Adquisicion, s6lo sera realizado por el Sistema de Compensacién correspondiente para los Titulares Cualificados a través de Euroclear y
Clearstream y por el Agente de Adquisicidn a los Participantes Directos para los Titulares Cualificados a través de Euroclear Francia. El
pago de dicha Contraprestacion de la Oferta o de dicho Importe de Intereses Devengados a dicho Sistema de Compensacion y por dicho
Sistema de Compensacion a dicho Participante Directo satisfara las respectivas obligaciones de la Sociedad y de dicho Sistema de
Compensacion en relacién con la compra de dichos Bonos Existentes. En ningln caso la Sociedad pagara intereses adicionales u otros
importes a un Titular Cualificado debido a un retraso, por cualquier motivo, en la transmisién de fondos desde el Sistema de Compensacion
correspondiente con respecto a los Bonos Existentes de dicho TitularCualificado.

En la Fecha de Liquidacion, la Sociedad pagara, o hard que se pague en su nombre, a todos los Tenedores Legitimados que hayan
ofrecido validamente sus Bonos Existentes para su compra de conformidad con la Oferta de Adquisicion y que sean aceptados para su
compra por la Sociedad, un importe en efectivo igual a los intereses devengados y no pagados de los Bonos Existentes desde (e



incluyendo) la fecha de pago de intereses inmediatamente anterior respecto de los Bonos Existentes hasta (pero excluyendo) la Fecha de

Liquidacion y calculados de conformidad con los términos y condiciones de dichos Bonos Existentes.

Siempre que los fondos correspondientes hayan sido depositados en el Sistema de Compensacién correspondiente en la Fecha de
Liquidacién o con anterioridad a la misma, no se devengaran intereses adicionales ni ninguna otra cantidad por el periodo de retraso en la

recepcion por el tenedor del Importe de Intereses Devengados.

Aceptacion para el pago y pago de los Bonos Existentes

La Sociedad (con sujecién al derecho de la Sociedad a prorrogar, resolver, retirar o modificar los términos y condiciones de la Oferta de
Adquisicién, tal y como se describe en el presente documento) pagara (o procurard el pago de) efectivo por un importe igual a la
Contraprestacion de Adquisicion y al Importe de los Intereses Devengados, a cada Titular Cualificado de Bonos Existentes que haya

presentado una oferta valida de compra de Bonos Existentes y cuya oferta de compra haya sido aceptada.

La Sociedad anunciard, tan pronto como sea posible el 4 de abril de 2024 (i) si aceptard, sujeto al cumplimiento o renuncia de la Condicion
de Transaccion, para su compra cualquier oferta de Bonos Existentes; y en caso afirmativo (ii) el importe principal agregado de los Bonos
Existentes aceptados para su compra, (iii) los Intereses Devengados respecto de los Bonos Existentes aceptados para su compra, y (iv) el

importe principal agregado de los Bonos Existentes que permanezcan en circulacion después de la Fecha de Liquidacion.

La Sociedad no esta obligada a aceptar ninguna oferta ni a completar la Oferta hasta la Fecha de Liquidacion.

Si la Condicién de Transaccién no se cumple o no se renuncia a ella en la Fecha de Liquidacion o con anterioridad a la misma, la Sociedad
anunciara la finalizacion de la Oferta de Adquisicién con prontitud y, en cualquier caso, en la Fecha de Liquidacion o con anterioridad a la

misma.

Sin perjuicio de cualesquiera otras disposiciones de la Oferta de Adquisicion, la Oferta de Adquisicion estd ademas condicionada a que no
se haya amenazado, iniciado o esté pendiente ninguna accién o procedimiento ante cualquier tribunal u organismo gubernamental,
regulador o administrativo que (i) haga o trate de hacer ilegal el pago o la aceptacion del pago de cualquiera de los Bonos Existentes de
conformidad con la Oferta de Adquisicién; (ii) suponga o pueda suponer un retraso o restrinja la capacidad de la Sociedad para aceptar el
pago o pagar cualquiera de los Bonos Existentes; o (iii) imponga o trate de imponer limitaciones a la capacidad de la Sociedad para

comprar, canjear o cancelar los Bonos Existentes.

La presentacion de una Notificacion de Instruccién Electrénica o Notificacion de Aceptacion valida sera irrevocable (salvo en las

circunstancias limitadas descritas en "Modificacion, Terminacion, Retirada o Prorroga” mas adelante).

Ni la Sociedad, ni los Dealer Managers, ni el Agente de Subastas, ni el Agente de Informacién hacen recomendacion alguna sobre si los
Tenedores Legitimados deben o no presentar Notas Existentes para su compra.

Condicién de la Transaccion

La Sociedad no esta obligada a aceptar ninguna oferta valida de Bonos Existentes en virtud de la Oferta Publica de Adquisicion.

La aceptacion para la compra por la Sociedad de los Bonos Existentes validamente ofrecidos de conformidad con la Oferta de Adquisicion
queda a la entera discrecion de la Sociedad y esta sujeta, sin limitacion, a, y condicionada a, en o antes de la Fecha de Liquidacion, la
liquidacion de la emision de los Nuevos Bonos a satisfaccion de la Sociedad (la "Condicién de la Transaccion").

La Sociedad tiene derecho a modificar o renunciar a la Condicién de la Transaccion a su entera discrecion.

Asignacion de prioridad en los Nuevos Bonos



Un Tenedor Legitimado que desee suscribir Nuevos Bonos ademas de ofrecer o indicar su intencion firme de ofrecer sus Bonos Existentes
para su compra de conformidad con la Oferta Publica de Adquisicion podra, a la entera y absoluta discrecion de la Sociedad, recibir
prioridad (la "Prioridad de Nuevos Bonos") en la asignacion de los Nuevos Bonos, sujeto a que dicho Tenedor Legitimado presente una
solicitud separada para la compra de dichos Nuevos Bonos a una de las Entidades Coordinadoras Globales y Entidades Coordinadoras
Conjuntas de conformidad con los procedimientos estandar de nueva emision de dicha Entidad Coordinadora.

Dicha prioridad se otorgara por un importe total de principal de los Nuevos Bonos hasta el importe total de principal de los Bonos Existentes
véalidamente ofrecidos por dicho Titular Cualificado y aceptados para su compra por la Sociedad de conformidad con la Oferta Publica de
Adquisicion, y se otorgara sobre cualquier inversor que solicite la compra de dichos Nuevos Bonos sin que los Bonos Existentes hayan sido
aceptados en la Oferta Publica de Adquisicion.

La denominacion de los Nuevos Bonos sera de 100.000 euros y multiplos enteros de 1.000 euros en exceso. En consecuencia, para que
cualquier prioridad en la asignacion de los Nuevos Bonos sea efectiva, el Titular Calificado debera tener un minimo de 100.000 euros en
importe principal agregado de Bonos Existentes aceptados para su compra por la Sociedad de conformidad con la Oferta Publica de

Adquisicion.

Un factor clave en la asignacién de los Nuevos Bonos sera si los Titulares Cualificados han ofrecido validamente o han indicado su
intencion firme a la Sociedad o a cualquiera de los Dealer Managers de ofrecer sus Bonos Existentes. A la hora de considerar la asignacion
de los Nuevos Bonos, la Sociedad podra dar preferencia a aquellos Tenedores Legitimados que, con anterioridad a dicha asignacion, hayan
ofrecido validamente o hayan manifestado su intencién firme a la Sociedad o a cualquiera de los Dealer Managers de ofrecer los Bonos
Existentes y suscribir los Nuevos Bonos. No obstante, la Sociedad no esta obligada a asignar los Nuevos Bonos a un Titular Cualificado que
haya presentado validamente una oferta o haya manifestado su intencion firme de ofrecer los Bonos Existentes de conformidad con la
Oferta Plblica de Adquisicién. Cualquier asignacion de los Nuevos Bonos, mientras sea considerada por la Sociedad segun lo establecido

anteriormente, se realizara de acuerdo con los procesos y procedimientos habituales de asignacién de nuevas emisiones.

Para solicitar la Prioridad de los Nuevos Bonos, un Titular Cualificado debe ponerse en contacto con los Dealer Managers (en su calidad de
Global Coordinators y Joint Bookrunners de la emisién de los Nuevos Bonos) utilizando los datos de contacto que figuran en la ultima
pagina de este Folleto de Oferta Publica de Adquisicion.

Se espera que la fijaciéon del precio de los Nuevos Bonos tenga lugar con anterioridad a la Fecha Limite de Vencimiento, por lo que se
aconseja a los Tenedores Legitimados que contacten con los Dealer Managers (en su condicion de Global Coordinators y Joint
Bookrunners de la emisién de los Nuevos Bonos) lo antes posible antes de la Fecha Limite de Vencimiento y antes de la fijacién del precio
de los Nuevos Bonos con el fin de solicitar la Prioridad de los Nuevos Bonos.

El presente Folleto de Oferta Publica de Adquisicion no constituye una oferta de compra o venta, ni una solicitud de oferta de venta o
compra, de Nuevos Bonos u otros valores en los Estados Unidos o en cualquier otra jurisdiccion. Los valores no pueden ser ofrecidos o
vendidos en los Estados Unidos sin registro o exencion de los requisitos de registro de la Securities Act. Los Nuevos Bonos no han sido, ni
seran, registrados bajo la Securities Act o las leyes de valores de cualquier estado u otra jurisdiccién de los Estados Unidos, y no pueden
ser ofrecidos, vendidos o entregados, directa o indirectamente, dentro de los Estados Unidos o a, o por cuenta o beneficio de, personas
estadounidenses (tal y como se definen en el Reglamento S de la Securities Act) excepto en virtud de una exencién de, o en una operacién

no sujeta a, los requisitos de registro de la Securities Act y las leyes de valores estatales aplicables.

El mercado objetivo de los Nuevos Bonos son Gnicamente contrapartes elegibles y clientes profesionales, tal y como se definen en la
Directiva 2014/65/UE (en su versién modificada, "MiFID 1I"), y los Nuevos Bonos no estan destinados a ser ofrecidos, vendidos o puestos a
disposicion de cualquier inversor minorista en el Espacio Econémico Europeo, y no deben ser ofrecidos, vendidos o puestos a disposicion
de cualquier inversor minorista en el Espacio Econémico Europeo. A estos efectos, por inversor minorista se entendera una persona que
sea uno (o mas) de los siguientes: (i) un cliente minorista segin se define en el punto (11) de la MiFID II; (ii) un cliente en el sentido de la
Directiva (UE) 2016/97 (ensu version modificada, la "Directiva sobre distribucion de seguros"), cuando dicho cliente no cumpla los requisitos
para ser considerado cliente profesional segin se define en el punto (10) del articulo 4, apartado 1, de la MiFID Il o (iii) no sea un inversor

cualificado segun se define en el articulo 2 del Reglamento sobre el folleto.



La solicitud de prioridad en la asignacion de Nuevos Bonos no constituye una oferta o aceptacién de compra de Nuevos Bonos por parte de
un Titular Cualificado, y cualquier decisiéon de inversion para la compra de Nuevos Bonos debe tomarse Unicamente sobre la base de la
informacion contenida en el folleto de oferta que se prepararé en relacién con la emision y cotizacion de dichos Nuevos Bonos, que estara
disponible a través de los Coordinadores Globales y los Joint Bookrunners, y no debe confiarse en ninguna declaracion distinta de las
contenidas en dicho folleto de oferta.

Para evitar cualquier duda, la posibilidad de adquirir Nuevos Bonos esta sujeta a todas las leyes y reglamentos de valores aplicables en
vigor en cualquier jurisdiccion relevante (incluyendo la jurisdiccién del Titular Cualificado correspondiente y las restricciones de venta
establecidas en el memorando de oferta). Es responsabilidad exclusiva de cada Titular Elegible asegurarse de que es elegible para comprar
Nuevos Bonos antes de solicitar la Prioridad de Nuevos Bonos.

No hay garantia de asignacion prioritaria en los Nuevos Bonos

Si bien, al considerar las asignaciones de Nuevos Bonos, la Sociedad podra, a su entera discrecion, optar por dar preferencia a aquellos
inversores que, con anterioridad a la asignaciéon de los Nuevos Bonos hayan presentado una oferta valida o hayan dado una indicacion
firme a la Sociedad o a los Dealer Managers de su intencion de presentar sus Bonos Existentes de conformidad con la Oferta de
Adquisicién (sujeto a que dicho inversor presente una solicitud separada para la compra de los Bonos Nuevos a los Dealer Managers en su
condicién de Global Coordinators y Joint Bookrunners de la emisién de los Bonos Nuevos), no esta obligada a asignar Bonos Nuevos a un
inversor que haya presentado una oferta valida o haya indicado su intencion de presentar Bonos Existentes de conformidad con la Oferta.
Si se asignan Nuevos Bonos a un inversor que haya presentado validamente sus Bonos Existentes, el importe del principal de los Nuevos
Bonos asi asignados podra ser inferior o superior al importe del principal de los Bonos Existentes presentados por dicho tenedor y
aceptados por la Sociedad de conformidad con la Oferta. Si un Titular Elegible presenta validamente Bonos Existentes de conformidad con
la Oferta de Adquisicion, dichas Bonos Existentes permaneceran sujetas a dicha oferta, y la aceptacion por la Sociedad de dichas ofertas
permanecera sujeta a las condiciones establecidas en este Memorando de Oferta de Adquisicién, con independencia de si dicho Titular
Elegible recibe la totalidad, sélo parte o ninguna de la asignacion de Nuevos Bonos que ha solicitado, y puede ser inferior a la de otros
inversores en las Nuevos Bonos que no hayan presentado ofertas validas o no hayan indicado firmemente que presentan ofertas.

Los Titulares Cualificados deben tener en cuenta que se espera que la fijacion del precio y la asignacién de los Nuevos Bonos se
produzcan antes de la Fecha Limite de Vencimiento y, por lo tanto, deben proporcionar, tan pronto como sea posible, a la Sociedad o a los
Dealer Managers cualquier indicacion de una intencion firme de ofrecer Bonos Existentes para su compra de conformidad con la Oferta de

Adquisicion.

Modificacién, Resolucién, Retirada o Prérroga

Sin perjuicio de lo dispuesto en el presente documento, la Sociedad podra, en cualquier momento y a su sola discrecion, (i) modificar o
ampliar la Oferta de Adquisicién (ii) renunciar a la Condicion de la Transaccion; y (iii) resolver o retirar la Oferta de Adquisicion (incluyendo,
pero no limitdndose a, cuando la Condicién de la Transaccion no haya sido satisfecha) antes del anuncio por la Sociedad de si tiene

intencion de aceptar cualesquiera Bonos Existentes para su compra.

Si la Oferta de Adquisicion es modificada de cualquier forma que, en opinién de la Sociedad (en consulta con los Dealer Managers), sea
materialmente perjudicial para los Tenedores Legitimados que hayan presentado validamente Notificaciones Electronicas de Instruccion o
Notificaciones de Aceptacion, entonces la Sociedad permitira a los Tenedores Legitimados revocar dicha Notificacién Electrénica de
Instruccion o Notificacion de Aceptacion y anunciard, al mismo tiempo que el anuncio de la modificacion, un plazo de revocacion (sujeto a
cualquier plazo anterior impuesto por los Sistemas de Compensacion y cualquier intermediario a través del cual los Tenedores Legitimados
mantengan sus Bonos Existentes). Una Notificacion Electrénica de Instruccién o una Notificacién de Aceptacion validamente presentada de
conformidad con los procedimientos establecidos en la seccion titulada "Condiciones de la Oferta de Adquisicion - Procedimiento para la

presentacion de Ofertas de Participacion”, es por lo demas irrevocable.

Para evitar cualquier duda, cualquier extension de la Oferta de Adquisicion (incluyendo cualquier modificaciéon en relacién con la Fecha
Limite de Vencimiento y/o la Fecha de Liquidacion) de conformidad con los términos de la Oferta de Adquisicion descritos en esta seccion
"Términos de la Oferta de Adquisicion - Modificacion, Terminacion, Retirada o Extension" no sera considerada materialmente perjudicial si



la compra de cualesquiera Bonos Existentes por efectivo es completada por la Sociedad, a mas tardar en la fecha que cae 7 dias habiles

después de la Fecha de Liquidacion esperada.

Los Titulares Cualificados que deseen ejercitar cualquier derecho de revocacion deberan hacerlo de conformidad con los procedimientos
establecidos en la seccion titulada "Condiciones de la Oferta Publica de Adquisicion - Procedimiento de presentacion de Ofertas de
Participacion” anterior. Se aconseja a los titulares de Bonos Existentes que se mantengan a través de un intermediario que comprueben
con su intermediario cuando necesitaria recibir instrucciones para revocar una Notificacion Electronica de Instruccion o una Notificacion de
Aceptacion con el fin de cumplir el plazo indicado anteriormente. Se considerara que cualquier Titular Cualificado que no ejerza dicho
derecho de revocacion antes de la fecha limite de revocacion en las circunstancias y de la forma especificadas anteriormente, ha
renunciado a dicho derecho de revocacion y su Notificacion Electronica de Instruccion y/o Notificacion de Aceptacion originales seguirdn

siendo efectivas.

Cualquier Instruccién Electronica presentada antes de que se realice una Oferta de Adquisicion modificada seréa valida y vinculante respecto
de dicha Oferta de Adquisicion modificada (sujeta siempre a los derechos de revocacion descritos anteriormente), siempre que los términos
de la Oferta de Adquisicién modificada no sean considerados por la Sociedad, a su entera discrecion, materialmente perjudiciales para los

Titulares Cualificados.

Restricciones.

Ciertas restricciones pueden aplicarse a los siguientes paises: Estados Unidos, Reino Unido y Area Econémica Europea (EEA).

Anuncios

La informacion estara disponible a través de los Sistemas de Compensacion, la pagina web de la Bolsa de Luxemburgo (www.bourse.lu) y
un Servicio de Notificacion de Noticias en las fechas previstas especificadas, y con respecto al lanzamiento de la Oferta Publica de

Adquisicién, también en la pagina web de la Sociedad (www.eutelsat.com).

Se informa a los Titulares de Bonos Existentes que pueden experimentar retrasos significativos en la recepcion de notificaciones a través de
los Sistemas de Compensacion, por lo que se insta a los Titulares a ponerse en contacto con los Dealer Managers, el Agente de
Adquisiciones o el Agente de Informacién en los nimeros de teléfono especificados en la contraportada de este Memorando de Oferta de
Adquisicion para los anuncios pertinentes durante el Periodo de Oferta de Adquisicion. Todos los anuncios estaran disponibles en el
momento de su publicacién en las oficinas del Agente de Informacion.

Legislacion aplicable

La Oferta de Adquisicién, cada Comunicacion de Aceptacion y cualquier obligacién extracontractual derivada o relacionada con la misma se
regiran por la legislacién francesa. Al presentar una Comunicacion de Instruccion Electrénica o una Comunicacion de Aceptacion, un Titular
Cualificado de Bonos Existentes y el Participante Directo correspondiente en su nombre aceptan irrevocable e incondicionalmente, en
beneficio de la Sociedad, los Dealer Managers, el Agente de Adquisiciones y el Agente de Informacién, someterse a la jurisdiccion de los
tribunales competentes de Paris a los efectos de todos los procedimientos judiciales que se deriven o estén relacionados con una
Comunicacion de Instruccion Electronica, una Comunicacion de Aceptacion, el presente Memorando de Oferta de Adquisicién o las
operaciones contempladas en el mismo. Cada uno de los Titulares Cualificados y el correspondiente Participante Directo en su nombre
renuncian irrevocablemente, en la maxima medida permitida por la ley, a cualquier objecion que puedan tener ahora o en el futuro a la
atribucion de la competencia de cualquier procedimiento iniciado en dicho tribunal y a cualquier reclamacién de que dicho procedimiento
iniciado en dicho tribunal se haya iniciado en un foro inconveniente.

Consecuencias fiscales

En vista del nimero de jurisdicciones diferentes en las que la legislacion fiscal puede ser de aplicacion a un Titular, el presente Folleto de la
Oferta de Adquisicién no analiza las consecuencias fiscales para los Titulares derivadas de la adquisicién de Valores por parte de la



Sociedad en virtud de la Oferta. Se insta a los Titulares a que consulten a sus propios asesores profesionales en relacion con estas posibles
consecuencias fiscales en virtud de las leyes de las jurisdicciones que les sean de aplicacion o con la venta de sus Valores y la recepcion,
en virtud de la Oferta, del Precio de Compra y del Pago de los Intereses Devengados. Los Titulares son responsables de sus propios
impuestos y no tienen ningun recurso frente a la Sociedad, los Dealer Managers o el Agente de la Oferta con respecto a los impuestos que
surjan en relacion con la Oferta.

Hemos de indicarles que esta traduccion, arriba indicada, estd sacada en parte del escrito que les adjuntamos con la carta (escrito
/documento enviado exclusivamente por e-mail). Para cualquier reclamacién legal o informacién méas detallada deberan basarse en la
informacion dada en dicho escrito, y no en la traduccion arriba realizada. En caso de discrepancias o diferencias de interpretacion entre la
version linguistica en castellano de esta notificacion a los tenedores, prevalecera la version en lengua inglesa.

En caso de no recibir contestacién antes de la fecha indicada no llevaremos a cabo accién alguna sobre su posicion.

Por dltimo indicarles que si desean participar en la oferta deberan realizar sus peticiones por un importe/nominal minimo de 100.000,00

Euros y en el caso de que desearan realizar peticiones adicionales deberan indicarnoslo en multiplos de 100.000,00 Euros.



